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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ตลาดกลับเขา้สู่

ภาวะความเสีย่งสงู หลังจากทีก่องทนุการเงนิ

ระหว่างประเทศปรับลดคาดการณ์เศรษฐกจิ

ทั่วโลก เนื่องจากปัจจัยกดดันจากอัตราภาษี

น าเขา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน และความไม่

แน่นอนของ Brexit ท าใหอ้ัตราผลตอบแทน

พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลง และดัชนีตลาด

หุน้สหรัฐฯ และยโุรปลดลง 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิเยนแข็งค่าขึ้น

เมื่อเทียบกับดอลลาร์จากความกังวลของ

ตลาดต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 

ขณะที่ค่าเงนิเอเชยีส่วนใหญ่แข็งค่าขึน้จาก

การออ่นคา่ของดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.25% มาปิดทีร่ะดับ 

31.79 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อ เทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดุลการคา้และ

ผลผลิตภ าคอุตสาหก ร ร มของสหร าช

อาณาจักร เดือนกุมภาพันธ์ อัตราเงินเฟ้อ

สหรัฐฯ เดือนมีนาคม การประชุมนโยบาย

การเงนิยโุรป และรายงานการประชมุนโยบาย

การเงนิของสหรัฐฯ 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

9-Apr 1.62 1.69 1.76 1.80 1.78 1.86 2.09 2.29 2.51 2.67 2.81 2.97

Change (bps) -0.34 -0.52 0.01 -0.10 1.28 1.40 0.65 1.34 -1.93 0.51 -0.95 -0.40

Interbank Rates 10-Apr 9-Apr BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 9-Apr 1.76910 1.80041 1.82936 1.87581 1.96303 2.19737

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

9-Apr 1.55 1.64 1.65 1.67 10-Apr

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

9-Apr 1.72938 1.78737 1.77713 1.88762 9-Apr

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

10-Apr Bid/Ask 1.76/1.79 1.78/1.81 1.82/1.85
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

IMF GDP Forecast (% as of April 2019)  

 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ไอเอ็มเอฟปรบัลดคาดการณ์เศรษฐกจิโลกสู่ระดบัต ่าสุดนบัต ัง้แต่ช่วงวกิฤต กองทุนการเงนิระหว่าง

ประเทศ (ไอเอ็มเอฟ) ลดประมาณการเศรษฐกจิโลกลงตอ่เนื่องเป็นครัง้ที ่3 ในรอบ 6 เดอืนมาอยูท่ีร่ะดับ 3.3% 

จาก 3.5% ในเดอืนมกราคม ถอืเป็นระดับต ่าสดุนับตัง้แตว่กิฤตปี 2009 ไอเอ็มเอฟมองวา่ความเสีย่งมแีนวโนม้

สงูขึน้ จากความเป็นไปไดท้ีก่ารเจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีจะลม้เหลว สหราชอาณาจักรจะออกจากยโุรป

โดยไมม่ขีอ้ตกลง และขดีความสามารถในการด าเนนินโยบายการคลังทีจ่ ากัด ในรายประเทศ สหรัฐฯ ถกูปรับลด

คาดการณ์ลง 0.2ppt มาอยู่ที ่2.3% เนื่องจากผลกระทบของภาวะรัฐบาลปิดท าการชั่วคราว และการใชจ้่าย

ภาครัฐทีน่อ้ยกวา่คาด ยโุรปถกูปรับลดคาดการณ์ลง 0.3ppt มาที ่1.3% เนื่องจากอปุสงคใ์นตลาดโลกทีช่ะลอตัว

และการเปลี่ยนมาตรฐานการผลิตรถยนต์ในเยอรมนี และภาวะหนี้สนิภาครัฐที่สูงในอติาลี ส่วนคาดการณ์

เศรษฐกจิสหราชอาณาจักรถกูปรับลดลง 0.3ppt มาที ่1.2% ขณะทีจ่นีเป็นประเทศเดยีวทีไ่ดรั้บการปรับขึน้การ

คาดการณ์มาที ่6.3% (+0.1ppt) ทัง้นี้ ไอเอ็มเอฟคาดวา่เศรษฐกจิโลกในชว่งครึง่หลังของปีจะดขีึน้ เนื่องจาก

ธนาคารกลางสหรัฐฯ สง่สญัญาณหยดุการขึน้ดอกเบีย้นโยบายในปีนี้ ดา้นทรัมป์ยังคงขูว่า่สงครามการคา้ยังไมไ่ด ้

ยุตลิง โดยจะก าหนดภาษีน าเขา้กับสนิคา้ยุโรปมูลค่า 1.1 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ เนื่องจากการอดุหนุนการ

สง่ออกเครือ่งบนิอยา่งไมเ่ป็นธรรม 

• สหภาพยุโรปเตรยีมเสนอยืน่ก าหนดทีส่หราชอาณาจกัรจะออกจากยุโรปไปอกี 1 ปี นายโดนัล ทัส 

ประธานทีป่ระชมุยโุรปกลา่ววา่อยีกู าลังพจิารณาเสนอใหส้หราชอาณาจักรเลือ่นก าหนดออกจากยโุรปไปถงึ 1 ปี 

โดยสหราชอาณาจักรอาจจะออกจากยุโรปเร็วกว่านัน้หากสามารถบรรลุขอ้ตกลงได ้โดยเขากล่าวว่ามเีหตุหล

สนับสนุนนอ้ยมากทีส่หราชอาณาจักรจะสามารถหาขอ้สรุปไดภ้ายในสิน้เดอืนมถิุนายน ทัง้นี้ ในวันนี้ ทีป่ระชุม

ยโุรปจะรว่มพจิารณาและลงมตใินประเด็นดังกลา่ว 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีเพิม่ขึน้ 1bp มาอยู่ทีร่ะดับ 

1.78% ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.51% ทัง้นี้ นักลงทนุตา่งชาตขิายตราสารหนีส้ทุธทิี ่

2 พันลา้นดอลลารส์หรัฐเมือ่วานนี้  

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1bp มาอยูท่ี ่2.35% 

และ 10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.50% เนื่องจากตลาดเขา้สูภ่าวะกงัวลตอ่ความเสีย่งเศรษฐกจิโลก 

2018 2019F
Change from 

January projection

World 3.6 3.3 -0.2

United States 2.9 2.3 -0.2

Euro Area 1.8 1.3 -0.3

Japan 0.8 1.0 -0.1

United Kingdom 1.4 1.2 -0.3

  China 6.6 6.3 0.1

Emerging Market 4.5 4.4 -0.1

    Developing Asia 6.4 6.3 0.0

    Middle East 1.8 1.5 -0.9

    LatAm 1.0 1.4 -0.6

IMF
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากประเด็นการคา้

สหรฐัฯ-จนีมแีนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรปุมากขึน้ แตค่าดวา่ระยะเวลาการเจรจาจะยงัคงยดืเยือ้ออกไป ดา้น

นโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้

หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ สง่ผลใหธ้นาคารกลาง

อืน่ๆ สว่นใหญล่ดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็น

ปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ทรงตัวทีร่ะดับ 1.1263 กอ่นหนา้การประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางยโุรป (อซีบี)ี ใน

วันนี้ โดยตลาดคาดวา่อซีบีจีะยังคงผอ่นคลายนโยบายการเงนิตอ่ไป 

• USD/JPY ลดลง 0.30% มาปิดทีร่ะดับ 111.14 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากความกังวลของ

ตลาดต่อการชะลอตัวของเศรษฐกจิโลกหลังจากที่กองทุนการเงนิระหว่างประเทศ (ไอเอ็มเอฟ) ปรับลด

คาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกจิโลกปี 2019 ลงจาก 3.5% มาอยูท่ี ่3.3% ซึง่เป็นระดับต ่าสดุนับตัง้แต่

ชว่งวกิฤตกิารเงนิโลกครัง้ลา่สดุ โดยมสีาเหตหุลักจากแนวโนม้การขยายตัวของประเทศเศรษฐกจิหลักทีส่ดใส

นอ้ยลง รวมถงึผลกระทบของนโยบายกดีกันทางการคา้ตอ่ภาวะการคา้โลก นอกจากนี้ นักลงทุนกลับเขา้ถอื

ครองสนิทรัพยป์ลอดภัยจากความเสีย่งทางการคา้โลกทีป่รับสงูหลังจากทีป่ระธานาธบิดทีรัมป์ออกมาขูเ่ก็บภาษี

สนิคา้น าเขา้จากสหภาพยโุรป 

• GBP/USD ลดลง 0.07% มาปิดทีร่ะดับ 1.3052 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์เมือ่วานนี้ ประธาน

คณะกรรมาธกิารยโุรปปฏเิสธค าขอของนายกรัฐมนตรีเมยต์อ่การเลือ่นเสน้ตายการออกจากสหภาพยโุรป (อยี)ู 

ไปเป็นวันที ่30 มถินุายน เนื่องจากกังวลวา่การกระท าดังกล่าวอาจสง่ผลใหจ้ าเป็นจะตอ้งมกีารเลือ่นเสน้ตาย

แบบระยะสัน้ออกไปเรือ่ยๆ ทัง้นี้ มคีวามเป็นไปไดส้งูวา่อยีจูะอนุมัตใิหเ้ลือ่นเสน้ตายออกไปจนถงึเดอืนธันวาคม 

2019 หรอืมนีาคมปีหนา้ 

• USD/CNY ลดลง 0.07% มาปิดทีร่ะดับ 6.712 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้จากความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารท์ีป่รับลดลง โดยเงนิวอนเกาหลแีละเงนิ

รปูเปียะหอ์นิโดนีเซยีแข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุในภมูภิาค 

• USD/THB ลดลง 0.25% มาปิดทีร่ะดับ 31.79 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 9-Apr-19 8-Apr-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.810 31.792 31.872 -0.25 33.00

USD/JPY** 111.17 111.14 111.48 -0.30 113.00

EUR/USD** 1.1261 1.1263 1.1263 0.00 1.17

GBP/USD 1.3049 1.3052 1.3061 -0.07 1.36

USD/CNY 6.712 6.712 6.716 -0.07 6.70

USD/SGD 1.354 1.354 1.355 -0.07 1.34

USD/IDR 14,133 14,133 14,167 -0.24 14,375

USD/MYR 4.097 4.094 4.098 -0.10 4.10

USD/PHP 52.15 52.15 52.15 0.00 53.10

USD/KRW 1,142 1,142 1,145 -0.22 1,120

USD/NTD 30.84 30.84 30.84 -0.02 30.75

AUD/USD 0.712 0.712 0.713 -0.04 0.72

USD/CHF 1.000 1.000 0.999 0.11 0.99

JPY/THB 28.61 28.61 28.59 0.05 29.20

EUR/THB 35.82 35.81 35.90 -0.25 38.61

GBP/THB 41.51 41.49 41.63 -0.32 44.88

CNY/THB 4.74 4.74 4.75 -0.18 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  April 09, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  02/04/2019  03/04/2019  04/04/2019  05/04/2019  09/04/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 724.4 1,324.1 1,648.4 1,011.4 394.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 413.2 2,063.5 2,314.2 1,533.6 458.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 311.2 -739.4 -665.9 -522.2 -64.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 177.6 601.2 925.9 833.1 5,972.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 227.9 226.1 180.1 843.7 1,194.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -50.2 375.2 745.8 -10.6 4,777.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,017.8 535.7 1,281.0 491.8 5,469.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 931.3 1,290.6 579.1 600.0 12,182.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 86.5 -754.8 701.9 -108.2 -6,712.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -405.4 -1,125.9 -642.4 91.6 609.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 752.9 6.8 1,424.3 -732.5 -2,609.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 347.5 -1,119.1 781.9 -641.0 -1,999.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 2,470.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 347.5 -1,119.1 -1,688.1 -641.0 -1,999.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 100,503.1 99,373.5 96,253.5 96,349.5 96,915.4 565.9 -3,587.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 846,753.4 846,758.9 848,082.9 847,160.6 844,283.1 -2,877.5 -2,470.4

Total Holding (Thailand) 947,256.5 946,132.3 944,336.4 943,510.1 941,198.5 -2,311.6 -6,058.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 2,470.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนเมษายน 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

TB20401A : 10,000 

2 

CB19O03A : 40,000 

CB19704B : 40,000 

3 4 

CB19423A : 50,000 
 

5 
TB20408A : 20,000 

160,000 

8 9 

CB19711B : 40,000 
CB19O10A : 40,000 

10 11 
NHA294A : 2,500 

12 

CB19718B : 45,000 
CB19O17A : 45,000 172,500 

15 16 17 18 
BOT212A : 30,000 

19 

 
 30,000 

22 23 

CB19725B : 45,000 

CB19O24A : 45,000 
CB20423A : 40,000 

24 

LB23DA : 30,000 
LB466A : 5,000 

25 26 
BOT222A : 15,000 

180,000 

28 

CB19801B : 45,000 
CB19O31A : 45,000 

29 30 

90,000 

        Total 632,500 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


